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Ocena rozprawy doktorskiej Pana Mgr. Tomasza Zienowicza

pt. ,Transgraniczna dzialalnosé inwestycyjna na obszarze QECD*

Niniejsza recenzja zostata sporzadzona w zwigzku z wyznaczeniem mnie na
recenzenta rozprawy Pana Mgr. Tomasza Zienowicza przez Rade Wydziatu Prawa
i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego z dnia 16 maja 2015 r., o czym poinformowat
mnie Dziekan tegoz Wydzialu Pan Prof. dr hab. Jakub Stelina pismem z 16 maja
20"15 r. Odwiadczam niniejszym, Zze nie zachodzg jakiekolwiek okolicznosci, ktére by

mogty wplywac na niezalezno$é i obiektywizm mojej oceny.

Uwagi wstepne

Celem pracy jest przedstawienie zagadniedn prawnych zwigzanych z istotg
prowadzenia transgranicznej dziatalnosci inwestycyjnej na obszarze OECD. Analiza
obowigzujgcego w tym zakresie prawa miata pozwoli¢ na okresélenie ramm prawnych
determinujacych sposéb prowadzenia transgranicznej dziatalnosci
inwestycyjnej.

Praca z natury rzeczy ma charakter interdyscyplinarny, gdyz transgraniczna
dziatalno$¢ inwestycyjna na obszarze OECD jako problematyka wieloptaszczyznowa,
realizuje sig¢ w Zrodfach pochodzacych od wielu prawodawcdw, koncentruje w sobie

elementy ekonomiczne, cywilnoprawne oraz publicznoprawne. Analiza normatywna




wykazuje takze aspekt praktyczny zagadnienia. Celem przedstawionej w dysertagji
analizy jest wskazanie jakiego rodzaju oraz poprzez jakie podmioty prowadzona jest
transgraniczna dziatalno$ci inwestycyjna z uwzglednieniem okreslonych przes%anék
usprawiedliwiajacych wybor okreslonej destynécji siedziby podmiotu prowadzgcego

przedmiotowa dziatalnosg.

W powyzszym kontekécie nalezy uznaé, ze wybér tematu jest trafny. Teze te

potwierdzajg nastepujace argumenty:

1/ temat jako taki jest niezwykle wazki, wszak analizowane regulacje prawne
majg znaczenie dla przedsiebiorcow; warto zauwazy¢, ze wybrany temat ma charakter
nie tylko teoretyczny, ale réwniez aplikacyjny — badania naukowe w omawianym

zakresie z pewnoscia majg wysokie walory praktyczne;

2/ temat jest istotny z punktu widzenia nauki prawa, poniewaz w literaturze
polskiej analizowana regulacja prawna jeszcze nie zostata do$¢ doktadnie opisana;

3/ temat jest istotny sznktu widzenia nauki prawa jako temat
interdyscyplinarny, w tym sensie, ze jest on z pogranicza prawa gospodarczego
publicznego, gospodarczego prywatnego i podatkowego.

Powyzsze motywy zastugujg na uznanie i przekonujg o stusznosci wyboru

tematu dysertacji naukowe;.

Ocena kwestii konstrukcyjno-metodycznych i warsztatowych

af konstrukcja rozprawy

Rozprawa skiada sie ze wstepu, zakonczenia oraz pieciu rozdziatow

merytorycznych.




Rozdziat pierwszy poswiecony zostat inwestowaniu i dziatainosci inwestycyjnej
w ogolnosci i ma charakter wprowadzajgcy. Rozdziat drugi ma charakter nieco bardziej
szczegéfdwy - dotyczy bowiem dziatalnosci inwestycyinej typu offshore. Kolejny
rozdziat ukazuje szczegélowo wszystkie zrodia ﬁrawa odnoszgce sie do wymienionej
dziataino$ci - sg to Zrédta prawa miedzynarodowego, prawa Unii Europejskiej, prawa
polskiego oraz prawa luksemburskiego (kluczowego z punktu widzenia tej pracy). Z
kolei rozdziat czwarty stanowi uszczegdlowienie zagadnienia dziatalnosci
inwestycyjnej typu offshore, a podejmuje kwestie takie jak podmioty prowadzgce
dziatalnos¢ inwestycyjna, sposéb wykonywania tej dziatalnosci czy nawet problemy
zwigzane z dywidendami i odsetkami. Ostatni rozdziat, w sposdb typowy dla
problematyki prawa publicznego, poswigcony zostat nadzorowi i odpowiedziainosci
wigzacej sig prowadzeniem omawianej w dysertacji problematyki.

Poszczegdlne zagadnienia ujgto w sposéb logiczny, przejrzysty i przyjazny dla

czytelnika. Powyzsze pozwala przyjaé, ze konstrukcja pracy jest prawidtowa.

b/ metody badawcze

Dysertacja zostata przygotowana przy uzyciu kilku metod badawczych. Autor
przede wszystkim zastosowat metode dogmatyczno-prawna, ale takze poréwnawczg
i historyczng.

Pierwsza ze wskazanych metod postuzyta jako narzedzie kompleksowej analizy
ram prawnych dziatalnosci inwestycyjnej z wykorzystaniem funduszu inwestycyjnego
z siedzibg w Luksemburgu. Z kolei metoda poréwnawcza (ze wszech miar wskazana
w pracy) pozwolita pogiebi¢ tematyke pracy w kontekécie réznych systemow prawa.
Wreszcie metoda historyczna stafa sie narzedziem ukazania ewolucji zjawiska tzw.

offshoringu.




Wybor metod badawczych nalezy uzna¢ za trafny, ich zastosowanie za

prawidtowe, a wyniki za satysfakcjonujgce.

c/ kwestie formalne, warsztat jezykowy

Zasadniczo strona formalna pracy pozostaje bez zastrzezen. Z obowigzku
recenzenckiego trzeba jednak wytkng¢ pewne uchybienia réznej natury.

W pracy pojawiajg si¢ liczne literdwki (ss. 18, 21), bfedy interpunkcyjne (s. 33),
stosowanie wielkich liter zamiast matych (s. 42), brak dokfadnos$ci w przytaczaniu nazw
pochodzgcych z jezyka francuskiego (szdzegélnie brak akcentéw nad literami tego
wymagajgcymi, ss. 131, 179). Czasem odnosi sie wrazenie, ze Doktorant tak zzyt sie
ze swoim tekstem, Zze nie dostrzegat juz kwestii oczywistych ("szereg zmian i
nowelizacji" w odniesieniu do aktow normatywnych oznacza szereg zmian i zmian lub
szereg nowelizacji i nowelizacji, s. 146).

Powyzsze uchybienia nie moga jednak deprecjonowaé warstwy merytorycznej
pracy, a z pewnoscig zostang usuniele w procesie poprzedzajgcym publikacje
dysertacji, do czego namawiam.

Strona jezykowa pracy nie budzi wiekszych watpliwosci. Dysertacia zostata
przygotowana dobra polszczyzng, ktdra powinna charakteryzowaé oscoby aspirujgce
do stopnia naukowego doktora. Z obowigzku recenzenckiego trzeba jednak wskazaé
na pewne utomnosci.

Po piefwsze, Autorowi nie udalo sie uniknaé sformutowarn kolokwialnych,
typowych dla jezyka biznesu i razgcego w opracowaniu naukowym. Przyktadowo,
Autor pisze o "pakowaniu" ("dziatalno$é jest niejako zorganizowana ... gtéwnie w
instrumenty finansowe", s. 39}, "adresowaniu" ("zasady sg adresowane do inwestorow

dziatajgcych", s. 46), "budowanie pojecia” (s. 68).




Drugi problem jezykowy Doktoranta to nadmierne uzywanie pojeé bezposrednio
zacierpnietych z jezyka angielskiego. Chodzi tutaj przyktadowo o “core-business" (s.
67), "offshore”, itp.r

Trzeci widoczny problem to opanowana w niewystarczajacym stopniu sztuka
przektadu poje¢ anglojezycznych na jezyk polski. Szczegoblnie dobithym przykitadem
jest dostowne ttumaczenie zasady "byki zarabiaja, niedzwiedzie zarabiajg, Swinie
oddaje sie do rzezni" (s. 46). Inny przykiad stanowi zdanie "powierzone zadania sa
obstugiwane przez inne organizmy prawne, kapitatowe i wiascicielskie" (s. 67).
Zadania zwykle sie realizuje (wykonuje), a obstuguje klientéw. Organizmy kojarza sig
z ludzmi, zwierzetami, a prawne, kapitatowe i wtascicielskie raczej nie wystepujg.
Abstrahujac od faktu, ze ten jezyk razi w pracy z zakresu prawa, pojawia si¢ duzo
powazniejszy problem ze zrozumieniem mysli, kidre tym sposobem Doktorant cheiat

przekazac.

d/ zrédta

Co do zasady doboér zrédet nie budzi watpliwosci. Przytoczona literatura jest
kompletna. Jest to literatura zaréwno z dziedziny nauk prawnych jak i nauk
ekonomicznych. Uwage zwraca duza ilos¢ literatury zagranicznej. W tym miejscu
trzeba jednak zaznaczy¢, ze czasem diugie fragmenty tekstu zostaty przygotowane w
oparciu o jedno zrodto (przyktadowo: przypisy 276-283, ss. 80-83).

Odnosnie doboru aktéw normatywnych nie zg%aézam uwag, a doceniam wysitek

zwigzany z analizg aktéw prawa obcego.




Ocena merytoryczna

Transgraniczna dziatalnos¢ inwestycyjna prowadzona na obszarze OECD jako
dziataino$¢ realizowana za pomocg luksemburskiego funduszu inwestycyjnego
bedgcego funduszem niezharmonizowanym w swietle regulacji unijnych nie byta do tej
pory przedmiotem opracowan i dysertacji. Transgraniczna dziatalno$¢ inwestycyjna
jest zagadnieniem doniostym dla obrotu prawnego, opartyego o $cisle okreslone ramy
prawne, posiada takze istotny element ekonomiczny. Doniostos¢ tego zagadnienia
wynika iakze z duzego wolumenu przeplywow transgranicznych dokonywanych w
obrocie inwestycyjnym, jak tez udziatu duzej grupy oséb zatrudnionych przy realizaciji
ustug tego sektora, co z kolei znaczéco wplywa na powstawanie i utrzymywanie
sektora ustug finansowych w krajach zainteresowanych tworzeniem do tego warunkéw
normatywnych dla omawianego rodzaju dziatalnosci.

Mozna wuznac¢, ze doniosios¢é teoretyczna i praktyczna skadinad
oryginalnego dla literatury polskiej przedmiotu badan jest wysoka. Dysertacja
zostata opracowana na wysokim poziomie merytorycznym. Wywody Autora sg
logiczne i spdjne, a wnioski uprawnione i nowatorskie. Dlatego tez ocena
merytoryczna pracy musi by¢ pozytywna.

PowyzZsze nie zabrania jednak sformutowania kilku uwag szczegdfowych, w tym
krytycznych.

Przede wszystkim, Autor boryka sie z definiowaniem pojeé, w szczegdlnosci
takich jak np. inwestowanie. Pewien problem stanowi tutaj brak definicji legalnej, stad
uzasadnione sieganie do rozumienia wypracowanego hna gruncie nauk
ekonomicznych. Jakkolwiek przedstawiona analiza jest rzetelna, to mozna odnie§é
wrazenie braku jej konkluzywnosci. ‘Doktorant nie wskazuje bowiem wlasnej propozyciji

co do tresci okreslonych pojec.




Z tym samym problemem mamy do czynienia w przypadku podejmowanych
préb zdefiniowania inwestora (s. 16-21). W koncu Autor sam dochodzi do wniosku, ze
"z takiego konglomeratu definicji projektowanych na potrzeby poszczegoéinych ustaw
nie spostb wywies¢ ogolnej definicji inwestora"” (s. 19).

Niewétpliwie Z uznaniem trzeba sie odnies¢ do przemyslanego rozréznienia
inwestowania od dzia%alnoéci inwestycyjnej. Podobnie sensownie dokonano analizy
pojecia przedsiebiorcy w oparciu o literature przedmiotu (s. 34-35).

Doktorant nie unikngt-tez bledéw merytorycznych. Przykladowo, poshuguje sie
pojeciem "spotka prawa handlowego"”, pomimo faktu, ze Kodeks spétek handlowych
uzywa pojecia "spotka handlowa". Nie sgdze, by intencjg Autora byto kwestionowanie
zasady jedno$ci prawa cywitnego (s. 37).

Dalej Autor prébuje zmierzyé sie z problematykg transgranicznosci, twierdzac
ze prawo polskie nie zawiera systemowej definicji tego pojecia (s. 39), przy czym
odwoluje sie do art. 4 ust. 1 pkt. 21 ustawy Prawo bankowe, ktory to przepis definiuje
dziatalnos¢ transgraniczng instytucji kredytowych. Wydaje sie jednak, ze rozumienia
transgranicznodci poszukiwaé nalezy raczej w prawie gospodarczym Unii
Europejskiej, szczegbinie orzecznictwie Trybunatu Sprawiedliwosci UE, bo przeciez
wszystkie swobody rynku wewnetrznego musza, poniekad z definicji, zawiera¢ w sobie
tzw. "element transgraniczny". Nota bene, art. 4 ust. 1 pkt. 21 ustawy Prawo bankowe
stanowi wtasnie probe przeniesienia na grunt prawa krajowego traktatowej zasady
transgraniczno$ci w odniesieniu do instytucji kredytowych. Znajomos¢ literatury z tego
zakresu pozwolitaby z pewnoscia na lepsze ujecie problemu.

Z kolei na jednoznacznie pozytywng ocene =zastuguje fragment pracy
poswiecony definiowaniu offshoringu, w szczegodlnosci za$ konsekwentna

metodologia (s. 69).




Gdy Autor analizuje zagadnienie szkodliwej polityki podatkowej panstw, a
konkretnie zagadnienie upowaznienia ustawowego do wydania w tym zakresie
fozporzqdzenia, pomija zupetnie problem blankietowosci tego upowaznienia w $wietle
Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej (s. 94).

Wreszcie odniesienie do zagadnienia cen transferowych ma charakter skrétowy
i nie pozwala czytelnikowi na fatwe odnalezienie si¢ w temacie (s. 96).

Jednakze nalezy wyraZznie podkresli¢, ze wskazane wyzej niedoskonato$ci, nie

wptywaig istotnie na ogdinie pozytywng ocene merytoryczna.

Podsumowanie

W podsumowaniu pozwole sobie przyznag, ze jestem pod wrazeniem poziomu
recenzowanej dysertacji. Rozprawa Pana Mgr. Tomasza Zienowicza jest dzietem
oryginalnym, naukowym i kompleksowo ftraktujgcym o istotnym problemie
teoretycznym oraz praktycznym. Motywy podjecia tematu sg uzasadnione, postawione
tezy zostaly wykazane, a- warsztat naukowy nie budzi wickszych zastrzezer.

Prezentowana dysertacja speinia wszystkie wymogi stawiane pracom doktorskim.

Konkluzja

Po zapoznaniu sie ztrescig rozprawy doktorskiej pt.: ,Transgraniczna
dziatalno$¢ inwestycyjna na obszarze OECD" oraz majac na wzgledzie jednoznacznie
pozytywng oceng tej rozprawy, wnosz¢ do Rady Wydziatlu Prawa i Administracii
Uniwersytetu Gdarskiego o dopuszczenie Pana Mgr. Tomasza Zienowicza do
kolejnych etapdw procedury zmierzajgcej do nadania Jej stopnia doktora nauk

prawnych.




