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W zwigzku z uchwaly Rady Wydziahi Prawa i Administracji w Gdansku w

przedmiocie powolania mojej osoby do pelnienia zaszczytnej funkeji recenzenta

rozprawy doktorskiej, autorstwa Pana mgra Przemystawa Mogielki, a zatytutlowane;j:

»Uklad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

na tle ekonomicznej analizy prawa”
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przygotowanej pod kierunkiem naukowym Pani prof. UG dr hab. Joanny Kruczalak

- Jankowskiej, na podstawie art. 190 ust. 2 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o

szkolnictwie wyzszym i nauce, uprzejmie przedstawiam ponize] nastepujace uwagi.

1. Dobdér tematu rozprawy doktorskiej

1.

Rozprawa doktorska poswiecona jest zagadnieniu ukladu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym w $wietle ekonomicznej analizy prawa. Praca powstata w
cenionym osrodku naukowym w Polsce, niezwykle intensywnie Zajmujacym
si¢ studiami nad niewyplacalnoscia, pod kierunkiem Pani prof. Joanny
Kruczalak — Jankowskiej, jednej z najwybitniejszych 0s6b zajmujacych sie tg
dziedzing prawa w Polsce. Zatem poprzeczka dla Doktoranta zostala

postawiona niezwykle wysoko.

Dobor tematu dokonany przez Doktoranta bez watpienia odpowiada wymogom
dotyczacym monograficznego ujgcia zagadnienia prawnego, w rozumieniu art
187 ust. 2 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce
1 nalezy go oceni¢ jako trafny.

Dobér szczegétowy tematu méglby prima facie wydawaé sie powtérka juz
wezesnie] wydanych opracowan monograficznych. Literatura dotyczaca
uktadu jest niezwykle bogata. Wymienié nalezy cho¢by osobne monografie: B.
Jochemczyk, Zawarcie i zatwierdzenie ukladu w postepowaniu
upadlosciowym, Warszawa 2011, A. Lubicz — Posochowska, Uktad w
postgpowaniu upadtosciowym. Jego materialnoprawne przestanki i charakter
prawny, Katowice 2015, A. Krawczyk, Uktad czgsciowy, Warszawa 2022.
Niemniej Doktorant przedstawit temat ukladu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym w catkowicie nowatorski sposob. Innymi stowy: temat
znany od dziesiecioleci ale przedstawiony z innej perspektywy, opowiedziany

calkowicie na nowo. Doktorant w sposob widoczny polaczyt swoje

doswiadczenia empiryczne (doktorant jest licencjonowanym doradca
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restrukturyzacyjnym) i wiedzg prawnicza z ekonomig, matematyka i
statystyka.

2. Tytul pracy

4. Praca zostala zatytulowana , Uklad w postepowaniu restrukturyzacyjnym na tle
ckonomicznej analizy prawa”. Tytut — przy jego poprawnej zwieztosei — w
miare dokladnie awizuje zawartod$é¢ tresci rozprawy doktorskiej. Tytut
rozprawy nie narusza kanonéw jezyka prawniczego. Bazuje na nazwach
zaczerpnigtych z aktualnego jezyka prawnego. Zatem tytul dysertacji jest
poprawny z juryslingwistycznego punktu widzenia.

5. Niemniej pojawia sie pytanie, czy tytul np. ,,Uktad a niewyptacalno$é dhuznika
na tle teorii gier” nie bytby bardziej precyzyjny. Cho¢ uktad zawiera sie¢ w
postgpowaniu  restrukturyzacyjnym, to jednak mozliwy jest takze w
postepowaniu upadto$ciowym (art. 266a Pr. upadt., do ktérego Doktorant
odnosi si¢ w tresci pracy — str. 387 n.) czy w upadtosci konsumenckiej. Natura
prawna ukfadu jest przy tym na tyle silna, ze nie ulega ona zasadniczemu
znieksztalceniu w procedurach innych niz restrukturyzacyjna. Z kolei
ekonomiczna analiza prawa jest pojeciem szerszym niz realizowana w jej

ramach tzw. teoria gier.
3. Warsztat naukowy

6. Trzy atuty wymagaja podkreslenia:

» niebywale staranna podbudowa teoretyczna (przy czym zaréwno dla
prawa o niewyplacalnosci jak i dla teoretycznych zalozen
ekonomicznej wyktadni prawa);

> widoczna praktyka i doswiadczenie w stosowaniu prawa o

niewyptacalnogci;
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> nowatorskie i wieloplaszezyznowe podejscie do badad  nad

niewyplacalnoscia.

7. Doktorant poshiguje si¢ w calej pracy poprawnym i dojrzatym jezykiem

prawniczym.

8. Metodyka przygotowania rozprawy wyglada nastepujaco:

9. Rozprawa doktorska, w zakresie wywodu prawnego, zostala podporzadkowana
ekonomicznej analizie prawa. Wéréd 0jcow zatozycieli tego nurtu jest m.in.
Richard Posner, autor takich dziet z lat 70. 1 80. XX w. Jak: Economic Analysis
of Law, Antitrust Law: an Economic Perspective, The Economic Structure of
Intellectual Property Law, An Economic Theory of the Criminal Law, The
Economics of Justice. Wér6d innych prekursoréw tej metodyki wymieni¢
nalezy takich autoréw, jak: Ronald Coase (The problem of Social Cost, 1961),
Guido Calabresi (Some Thoughts on Risk-Distribution and the Law of Torts,
1961) Armen Alchian (Some Economics of Property Rights, 1965). Metodyke
ekonomicznej analizy prawa zrodzila potrzeba rozwojowa w ramach

stosunkow  spoteczno-gospodarczych, a w tym wzrost znaczenia relacji
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10.

ekonomicznych, profesjonalizacja obrotu finansowego i obrotu prawnego.
Polem do wykorzystywania tej metodyki prawniczej jest przede wszystkim
sfera praktyki celem interpretowania obowigzujacego prawa i jego stosowania.
Druga sferg jest dogmatyka prawnicza, trzecig teoria filozofii i
prawoznawstwa. Stosowanie ekonomicznej analizy w prawoznawstwie sktada
si¢ z trzech etapéw. Po pierwsze, dokonuje sie ekonomicznej oceny okreslone;j
sprawy (tzw. ,.ekonomizacja przypadku”), w drugim kroku poszukuje sie
relewantnego modelu matematycznego uwzgledniajacego wszystkie istotne dla
badanej sprawy okolicznosci. W ostatniej fazie nastepuje wyciggniecie
odpowiednich wnioskéw. W ramach ekonomicznej analizy prawa, w procesie
jego stosowania, dokonuje si¢ zabiegu redukcji prawa do faktéw o charakterze
ekonomicznym. W odniesieniu do tworzenia prawa formutuje sie postulat o
ekonomicznej efektywnosci prawa. J. Stelmach, B. Brozek, W. Zatuski,
Dziesig¢ wykladéw o ekonomii prawa, Warszawa 2007; W. Lang, J.
Wréblewski, Amerykanska teoria i filozofia prawa, [w:] Zarys prawa Stanéw
Zjednoczonych, red. J. Ghuchowski, t. 1, Toruri 1988, s. 243-244. J. Stelmach,
B. Brozek, Metody prawnicze, Krakow 2004, s. 34.

Autor — w ramach ekonomicznej analizy prawa — postuguje sie tzw. teoria gier.
Zainteresowanie Doktoranta odnoszg si¢ do tzw. gier kooperacyjnych.
Doktorant wyjasnit to w ten sposdb, ze ,.teoria gier jest nauka o zachowaniach
jednostek w sytuacji konfliktu intereséw. Zajmuje si¢ ona podejmowaniem
decyzji w tzw. sytuacjach strategicznych. Sytuacje strategiczne to takie, w
ktérych decyzje jednego gracza majg wplyw na decyzje Innego gracza”.
Doktorant zauwaza, ze w takim przypadku tzw. ,gracze” — czyli przede
wszystkim uczestnicy postepowania restrukturyzacyjnego — moga dziataé
niezaleznie od siebie i podejmowaé decyzje jednoczesnie lub kooperowaé ze
soba, tj. zawieraé porozumienie jeszcze przed rozegraniem gry (ktére moze byé
potem przestrzegane lub nie). Teoria gier — jak uzasadnia to Doktorant —
zajmuje si¢ mi¢dzy innymi sytuacjag podejmowania uchwaly w ramach

organéw kolegialnych. Teoria gier zostanie wykorzystana przez Doktoranta dla
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11

14

15.

sformutowania bardzo istotnych wnioskéw dotyczacych tredei obowigzujacych

przepisdw prawa.

W zakresie wywodu prawnego Doktorant (gléwnie w rozdziale trzecim)
postuguje sie metodg formalno - dogmatycznego ujecia opracowanego tematu.
Odpowiada to w pelni metodologii obowiazujacej w naukach prawnych.
Doktorant postuguje  sie okazyjnie argumentami z metody prawo-
pordwnawezej i metody historycznej. W odpowiedniej czescel pracy Doktorant

postuguje si¢ metodyka badawczg wlasciwa dla matematyki 1 statystyki.

- Konstrukcja rozprawy doktorskiej jak i sama treéé pracy sa gruntownie

przemyslane. Stawiane przez Doktoranta lezy poparte sa prawidlowo
budowang, logiczna argumentacja. Doktorant nie unika stanowczego
prezentowania wilasnych pogladéw, w tym krytycznych wobec innych,
wspartych o odpowiednia argumentacje, ktéra je uzasadnia. Co wazne,
Doktorant w tresci pracy unika jakichkolwiek zbgdnych powtdrzen, co pozwala

na pynng lekture rozprawy.

-Praca jest bardzo dobrze udokumentowana. Spis bibliograficzny, przy

stosunkowo hermetycznej tematyce, jest imponujacy. Przy czym Doktorant
sprawnie porusza sie nie tylko we wspoiczesnej literaturze ale réwniez w tych
starszych  Zrodtach. Doboér  Zrédet legislacyjnych, bibliograficznych i

orzeczniczych nie budzi zastrzezen.

. Autor przygotowal — we WZOTCOWY sposdb — tre$¢ przypisow do tekstu

gléwnego. Przepisy sa w rekordowej ilosci — 1340, przy czym najczesciej sg

bardzo obszerne i odnoszg sie do wielu Zrodel.

Na podkreslenie zashuguje staranna edycja pracy, drobiazgowe spisy orzeczen,

tabel, wykresow, itp.
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16.

Jezeli chodzi o strone Sémantyczng pracy, to w polskiej nauce prawa sg
zwolennicy i przeciwnicy (a tu mniej lub bardziej ortodoksyini) uzywania
terminu ,,insolwencyjny”. Z mojego punktu widzenia jest to bardziej kwestia
estetyki, przy czym wolatbym uzywaé terminu ~niewyplacalny”. Jestem
réwniez zwolennikiem uzywania terminu »przedsigbiorstwo” tylko w
znaczeniu przedmiotowym, niezaleznie od aparatury pojeciowej przyjetej w

naukach ekonomicznych i w niektérych przepisach prawa.

4. Nowatorski charakter pracy doktorskiej

17.

18.

19,

Praca ma charakter absolutnie nowatorski. Laczy bardzo rézne dziedziny
wiedzy : prawo, ekonomie, statystyke. W obecnych czasach bardzo szybkiego
11atwego dostepu do informacji hermetyczne zamykanie si¢ na jedng dziedzing
wiedzy powoli przestaje by¢ atutem. Formalno-dogmatyczna analiza tekstu
prawnego zostata wsparta tzw. teoria gier z dziedziny ekonomicznej wykladni
prawa. Praca odpowiada aktualnym, nowoczesnym trendom. Podkresla to

nowatorski charakter pracy.

Doktorant wprowadza do nauki prawa bardzo wazne spojrzenie na teorie
ekonomicznej wykladni prawa. Prawo o niewyptacalnosci — z uwagi na jego

biznesowy charakter, powinno podlega¢ ekonomicznej analizie prawa.

Promotor Pani Profesor Joanna Kruczalak — Jankowska 1 Doktorant poprzez
niniejszg dysertacje niewatpliwie wyznaczajg nowe standardy dla prac

doktorskich w obszarze prawa o niewyptacalnosci.

S. Uklad pracy doktorskiej

20. Niewatpliwie Doktorant pobit kilka rekordéw. Rozprawa doktorska liczy 588

stron. W bibliografii udokumentowano 1248 pozycji naukowych, nie liczac

orzecznictwa. Podzielona jest ona na VI rozdziatéw. Zawiera wstep,
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21

podsumowanie, wykaz literatury uzytej przy pisaniu dziela. Pod koniec danego
rozdziatu, a nawet pod koniec rozwijania danego watku Doktorant zamieszeza
stosowne podsumowanie, co niebywale wplywa na klarownosé wywodu.

Niestety ta konsekwencja nie dotyczy wszystkich rozdzialéw.

Kompozycja pracy jest poprawna i logiczna. We wprowadzeniu Doktorant
formutuje swoje cele badawcze. W czgscl merytorycznej Doktorant dokonuje
analizy. Podsumowanie gromadzi wyciagniete wnioski, w tym takze

wartosciowe postulaty de lege ferenda.

22. Poruszane przez Doktoranta zagadnienia merytoryczne omawiane $g W sposob

kompleksowy.

5. Uwagi szczegélowe co do zawartosci merytorycznej

opracowania

23.Z punktu widzenia osoby na co dzied zajmujgcej sie prawem o

niewyptacalnosci dysertacja jest absolutnie fascynujaca lekturs.

24. Dostrzezenia i podkreélenia wymaga olbrzymi naktad pracy Doktoranta.

5.1. Wprowadzenie do dysertacji

25. We wprowadzeniu do rozprawy doktorskiej Doktorant wskazuje co jest jego

celem badawczym: Doktorant chce si¢ udzieli¢ odpowiedzi na pytanie, czy
nowa regulacja jest bardziej efektywna niz regulacje zawarte w Prawie
upadtosciowym i naprawczym, ktéra zastapita dwa weze$niejsze akty prawne
z 1934 roku, a to rozporzadzenie Prezydenta RP Prawo upadtosciowe i Prawo
0 postepowaniu uktadowem. Celem Doktoranta jest przeanalizowanie sytuacje

strategicznych, ktére wystepwja pomiedzy ,.graczami” w tzw. skali mikro
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(dtuznik i wierzyciele, wierzyciele pomiedzy soba nawzajem). Dhuznik pomija

przy tym znaczenie tzw. osob trzecich.

26. Autor poprawnie sformutowat hipotezy badawcze. Przedstawit liste kilkunastu
zagadnienn merytorycznych, do ktérych bedzie sie odnosit w toku rozprawy
doktorskie;j.

5.2. Rozdzial pierwszy

27. Dwa pierwsze rozdzialy pehia role wprowadzenia do wiasciwych rozwazan.
Niemniej nie sa one bynajmniej powierzchowne. W tresci rozdziahu
pierwszego Doktorant wskazuje na zagadnienia ogélne, znaczenie
ekonomicznej analizy upadlosei i reorganizacji dhugéw przedsiebiorcy, teorie
niewyptacalnosci korporacyjne;. Prezentacje zagadnienia Doktorant wspiera

bogatym wyborem literatury obcej.
3.3. Rozdzial drugi

28. Rozdziat drugi dysertacji poswiecony zostat szczegétowemu przedstawieniu
tzw. teorii gier. Oméwiona w nim zostala niekooperacyjna teoria gier i
kooperacyjna teoria gier. Rozdzial ten ma charakter wprowadzajacy do

dalszych rozwazan.
5.4. Rozdzial trzeci

29. Sercem pracy jest rozdziat trzeci: Doktorant okresla w nim: przestanki
zawarcia uktadu, pozycje i znaczenie prawne ukladu, itp. W zasadzie rozdziat
trzeci moglby sam stanowié osobng rozprawe doktorska. Niemniej ogblne
omowienie instytucji uktadu, jakkolwiek niezwykle wszechstronne, jest

podporzadkowane watkowi teorii gier.
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30. Czy prawo o niewyplacalnosci stanowi jedynie kompleksowsa regulacj¢ prawng

31.

33.

CZy moze osobna galaz prawa? Doktorant przyjat ta pierwsza koncepcje (s.
124) niemniej w ogéle nie odni6st si¢ do pogladu przeciwnego i jego
ewentualnej krytyki. Czesé doktryny odpowiada sie tymczasem za pogladem

innym niz Doktorant.

Na str. 125 Doktorant prawidlowo okresla generalna istote uktadu ale pomija
Jego hybrydy: np. ukiad likwidacyjny, uktad w upadiosci, uklad poprzedzony
likwidacja majatku ze skutkiem egzekucyjnym w postepowaniu sanacyjnym.,
cho¢ mozna bylo w tym miejseu zaznaczy< ogdlne zjawisko hybryd. Niemniej
od str. 143 Doktorant powraca do szczegOlowych analiz rodzajéw ukltadu

dlatego powyzsza uwaga ma charakter Jjedynie redakcyjny.

- Nawigzujac do wywodu Doktoranta na str. 184: powstajg dodatkowe pytania,

Czy mozna ,prywatnie” (tzn. bez angazowania sgdu) umowié sie o uklad na
bazie umowy typu standstill? Czy mozliwy bylby arbitraz w sprawie uktadu?
Czy uktad zawarty w postepowaniu o zatwierdzenie ukladu, nie zatwierdzony
przez sad moze catkowicie lub czesciowo konwertowaé w ugode pomiedzy

dtuznikiem a wierzycielami?

Przechodzac do wywodu na str. 185 mozna bylo oczekiwaé nieco SZErszego

wprowadzenia do teorii gier w perspektywie:

> uktadu jednorodnego

> ukladu niejednorodnego  (ze zréznicowanymi  propozycjami
uktadowymi)

> uktadu z podziatem na grupy

» ukladu bez podziahu na grupy (z rozbiciem na : mata ilo$é grup/duza
ilo$¢ grup)

» uktadu przewidujacego pehna splate

> ukiadu z umorzeniem czesci wierzytelnosci

»> ukiadu z wyraznym dominantem (dominantami kapitatowymi)
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34.

T

» uktadu bez monopolu/duopolu/oligopolu wierzycieli

> last buy not least ukiadu, w ktérym propozycje ukladowe dla
wierzycieli, ktérych glosy sa niezbedne dla zawarcia ukladu sg
korzystne/bardzo korzystne, a dla wierzycieli, ktérych glosy nie sg

konieczne dla zawarcia uktadu sa niekorzystne/bardzo niekorzystne.

Poczynione powyzej uwagi wynikajg z roli recenzenta. Podkresli¢ jednak

nalezy duzg wartosé merytoryczng rozdziatu trzeciego.

5.5. Rozdzial czwarty

35,

36.

Kolejny rozdzial pos$wigcony zostat zagadnieniu badawczemu, jakim jest

analiza tresci przepiséw o ukladzie w kontekscie ekonomicznej analizy prawa.

Zasadnicza watpliwo$é dotyczy tego, czy przyklad (kazus) jednej
restrukturyzacji jest miarodajny i wystarczajacy dla wyciagniecia odpowiednio
stabilnych wnioskéw? Wydaje sie ze dla prawidlowego warsztatu badawczego
potrzebne bytoby przeanalizowanie przynajmniej kilku przypadkéw, choéby
kosztem krotszego opisania stanu faktycznego, dla uzyskania wiekszej
pewnosci co do wnioskow. W postepowaniu restrukturyzacyjnym wystepuja

bowiem tak zwani wierzyciele charakterystyczni, na przyktad:

> wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo (przy czym stan prawny
dotyczacy zabezpieczonych rzeczowo na majatku dluznika nader
czgsto ulegal zasadniczym zmianom);

» ZUS

Udzial wierzycieli charakterystycznych, przy symulacji odpowiednio duzych
naleznodci, niekiedy moze zmieniaé perspektywe dla wycigganych ocen.
Jednoczesnie wskazaé nalezy, ze mozliwe jest przyjecie konkretnych wartosci
istotnych zmiennych bez zwiazania si¢ z rzeczywistym przypadkiem

postgpowania restrukturyzacyjnego. Wnioski Doktoranta podane na str. 443
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nie majg zatem wyrmiaru uniwersalnego ale sa ograniczone do danego
przypadku. Doktorant twierdzi: . Ustawodawea uksztattowal instytucje
propozycji uktadowych w oderwaniu od interesGw wierzycieli, ktérzy mieli
najwiekszy wplyw na zawarcie uktadu”. Niemniej wniosek 6w nie jest w petu
aktualny, gdy dominujacym glosujacym wierzycielem jest np. zabezpieczony
hipotecznie i zastawniczo bank, ktéremu zmieniajace sie przepisy, gwarantujg
odpowiednig tre$é propozycji uktadowych. Innymi stowy sa wyjatki od

wniosku sformutowanego przez Doktoranta na bazie Jednego kazusu,

. Doktorant powotat sie na konkretny kazus dhuzika - spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia, ktéra zlozyla wniosek o otwarcie Przyspieszonego
postgpowania uktadowego. Doktorant pokazat istotniejsze parametry: wielko$é
1 strukture zadhizenia, wartosé majatku dhuznika, propozycje ukladowe,
podzial na grupy wierzycieli, sposob glosowania przez wierzycieli nad
uktadem. Nastepnie te dane, ktére umozliwily zawarcie uktadu w przypadku
postgpowania przyspieszonych w uktadowego Doktorant odniést do innych
rodzajéw postepowan dotyczacych ukladu, zaréwno wedhug  przepiséw
rownolegle obowigzujacych (uklad czgciowy), jak i wedlug regulacji
historycznej, éelem zbadania czy uklad bytby przyjety pod rzadem tych innych
regulacji prawnych. Wnioski jakie wyciagnal Doktorant sprowadzaja sie do
tezy, ze (w tych konkretnych warto$ciach) uklad zostalby zawarty tylko na
gruncie regulacji Prawa restrukturyzacyjnego, a precyzyjniej rzecz wmujac,
tylko na jego zasadach ogdlnych, gdzie wigkszos¢ kapitatowa liczy sie od
wickszosdei glosujacych wierzycieli. W zasadzie Jest to empiryczne wskazanie
na kwesti¢ w miare oczywista, wynikajaca z samego uzasadnienia ustawy
Prawo restrukturyzacyjne 1 lektury tekstu prawnego. Im lagodniejsze warunki
dla przyjecia ukiadu, tym uklad tatwiej przyjaé. Ta czes$é pracy wydaje si¢
niepotrzebnie tak bardzo rozbudowana dla osiagnigcia w miar¢ oczywistych

wnioskow.

- Bardziej korzystnie przedstawia si¢ analiza odnoszgca sie do teorii gler w

odniesieniu do wskazanego przypadku konkretne] restrukturyzacji dhuznika.
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39.

40.

4].

Wartodciowo przedstawia si¢ analiza kazusu w kontekscie sity glosu
konkretnych wierzycieli. Interesujace sa uwagi co do tzw, wiekszosci
blokujacej. Wartosciowe wnioski Doktorant zawart na str. 435 — 436. W opinii
Doktoranta przepisy Prawa restrukturyzacyjnego wzmocnily sile glosu
najwigkszych wierzycieli, a zwigkszenie sily glosu poszczegllnych graczy
wiazalo sie ze zmniejszeniem liczby wierzycieli krytycznych, bez ktérych

niemozliwe byloby Zawarcie uktadu.

Z punktu widzenia analizy zawarcia ukfadu w ramach teorii gier zabraklo mi
odniesienia do relacji pomigdzy trescia propozycji uktadowych a realnym
wykonaniem ukladu. Nalezy pamigtaé ze uktad moze byé nickiedy zawarty, w
sytuacji w ktérej dtuznik nie ma na cely wykonania tego ukladu ale Jedynie
faktyczne uzyskanie czasu na »Przygotowanie” si¢ do upadtosci, najczesciej z
pokrzywdzeniem wierzycieli. Bardzo czgsto w takich przypadkach proponuje
si¢ karencje w splacie zobowiazan i razaco progresywne raty ukladowe, bez
ich redukeji w zwigzku z oparciem si¢ na nierealistycznych zalozeniach co do
przysztosci diuznika. Zaakcentowanie wymagalaby rola nadzorcy ukladu,
nadzorcy sadowego, zarzadey w opiniowaniu wykonalnogci ukiadu, jak
réwniez statystyka uchylenia ukladu, wygasnigcia uktadu, wykonania uklady,
1tp.

Z punktu widzenia teorii gier istotne — Jak sie wydaje — byloby wskazanie na
motywacj¢ wierzyciela ulokowana gdzie indziej niz restrukturyzacja
wierzytelnosci: wierzyciel moze by¢ zainteresowany albo w wyeliminowaniu
konkurenta w restrukturyzacji z rynku albo przeciwnie, mégtby dazy¢ do
utrzymania dzialalnosei swojego kontrahenta, bez wzgledu na losy jego
wierzytelnosci. W tym ostatnim przypadku wierzyciel méglby odrobié LStraty
na restrukturyzacji” w zwigkszonym obrocie lub w zwigkszonych marzach

handlowych.

Jak si¢ wydaje z punktu widzenia teorii gier istotne byloby zaakcentowanie

szczegolnej roli wierzyciela bedacego strategicznym kontrahentem, z uwagi na
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42.

44.

inne okolicznosci, niz wielko$¢ naleznodei w ukladzie. Na przyktad z punktu
widzenia konkretnej huty cynku kluczowym wierzycielem moze byé dostawca
strategicznego surowca w postaci blendy do przerobu, ktérego wyjatkowosé
podkresla zamknigty rynek takich dostawcéw. Restrukturyzacja zobowigzan
takiego dhwnika nie mialoby sensu gdyby doszto do utraty takiego
kontrahenta.

W kontekscie budowania koalicji w ramach teorii gier powstaje pytanie o
narzedzia, zgodne z prawem jak i zakazane przez prawo. Powstaje pytanie o
budowaniu takiej koalicji jeszcze przed otwarciem postepowania

restrukturyzacyjnego.

. Innym zagadnieniem jest problem tak zwanego ,konia trojanskiego”, czyli

wierzytelnosci ktore powstaja w celu wplyniecia na zawarcie uktadu, a ktére
wynikajg z formalnie waznych i skutecznych czynnoéci prawnych. Pod rzadem
przepiséw o ukladowych 1934 roku taks role pemily przepisy o
zobowigzaniach warunkowych - wéwezas poreczyciel weksla traktowany byt
jak wierzyciel posiadajacy wierzytelnos¢ warunkowa. Obecnie mozna
wyobrazi¢ sobie zupehie inne konstrukcje pelniace funkcje konia trojafiskiego:
dtuznik szykujacy si¢ do restrukturyzacji, zaciaga zobowiazanie polegajcie na
nabyciu wierzytelnosci wzgledem jakiego$ dluznika, z otwarta opcja do
odstgpienia od umowy z cedentem (wierzytelnos$é o zaplate ceny nabycia
wierzytelnosci moze wplywaé na wickszos¢ kapitalows); zaciagniccie
niewielkich zobowigzan/powstrzymanie si¢ ze splatg drobnych zobowiazan
celem pozyskania grupy drobnych wierzycieli dla ich maksymalnego
uprzywilejowania (co moze wplywaé na wickszosé osobowa). Jak taka

konstrukcja ma si¢ do teorii gier?

Czy teoria gier (w praktyce zapewne uprawiana od poczatku instytucji uktadu)

ma potencjat do wnioskéw co do ksztaltowania przepiséw o ukladzie?
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45.

46.

47.

Doktorant na str. 436 wyciaga wniosek, w oparciu o teori¢ gier, ze ,;w Prawie
restrukturyzacyjnym mali wierzyciele nie maja motywacji do aktywnego
dziatania ze wzgledu na fakt, ze zadne z ich propozycji uktadowych nie moze
formalnie zosta¢ przeglosowane przez zgromadzenie wierzycieli bez udziatu
wierzycieli krytycznych” i dalej, co wydaje sie watpliwe, ,zatozenic
ustawodawcy w ramach Prawa restrukturyzacyjnego majace na celu
zaktywizowanie wierzycieli, z punktu widzenia teorii gier, nie przyniosto
oczekiwanego rezultatu, ze wzgledu na fakt, ze wplyw na zawarcie uktadu maja
jedynie tacy wierzyciele, ktorzy byli tzw. wierzycielami krytycznymi”.
Niemniej sformutowanie wniosku, jedynie w oparciu o teorie gier, ze nie
doszlo do aktywizacji wierzycieli jest sformulowaniem, jak sie wydaje, zbyt
daleko idgcym. Nie zawsze bowiem jest tak, ze glosujg tylko ci, ktérych glos
ma realne znaczenie. Wierzyciele nie zawsze prowadzg kalkulacje co do sity
swojego glosu w kontekscie przystapienia do glosowania. Postawienie
wniosku o fiasku aktywizacji drobnych wierzycieli wymagatoby podbudowy
statystycznej w oparciu o miarodajne badania aktowe. Niewatpliwie jednak
stabod¢ glosu wierzyciela obiektywnie nie motywuje do aktywizacji i z tym

wnioskiem Doktoranta nalezatoby sie zgodzié.

Doktorat stawia formalnic poprawna teze (str. 437), Ze przepisy prawa
odrywaja sile glosow od wielkosci uzyskanego zaspokojenia na podstawie
ukladu. Niemniej w praktyce bardzo czesto jest tak, ze najwicksze
wierzytelnosci  przystuguja wierzycielom posiadajacym zabezpieczenia
rzeczowe. Z kolei warunki zabezpieczenia rzeczowego wymuszajg
odpowiednig jako$¢ propozycji ukladowych dla tych wierzycieli. Zatem
wierzyciel rzeczowy posiadajacy wiekszos¢ blokujaca, a jednoczesnie
posiadajacy  zdolno$¢ do  przeglosowania  kapitatowego  ukiadu,

najprawdopodobniej otrzyma najbardziej korzystne propozycje ukladowe.

Doktorat nie odnidst si¢ do kwestii, w ktérej specjalne traktowanie okreslonych
wierzytelno$ci w ukladzie wynika ze wzgledéw pozaekonomicznych. Na

przyklad w przypadku wierzytelnosci do spotki w restrukturyzacji, za ktdra
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48.

osobiscie porgezyt czlonek zarzadu. W praktyce jest tendencja do szczegblnego

traktowania takich wierzytelnosci.

Jako szczegdlnie wartosciowe pod wzgledem poznawczym uwazam
nast¢pujgce wnioski doktoranta: ,,Przyjety uklad w ramach procedury Prawa
restrukturyzacyjnego nie charakteryzuje sie stabilnoscia zewnetrzna. Istnieje
bowiem taki podzial wartosci przedsiebiorstwa, ktory zapewni wierzycielom
wyzsze zaspokojenie w ramach wartosci przedsigbiorstwa niz uklad zawarty w
ramach propozycji uktadowych dtuznika. Przepisy Prawa restrukturyzacyjnego
nie uwzgledniajg kryteriéw sprawiedliwego podziatu w ramach Zawieranego
ukfadu, nadto nie przewidujg zachet do zawierania uktadu stabilnego
wewngtrznie i zewngtrznie” (str. 443). W sposob oczywisty otwieraja one nowe

pole do badan.

5.6. Rozdzial piaty

49.

50.

51.

52.

Przedostatni rozdziat poswigcony zostat symulacjom zgromadzen wierzyciell.

W tym wypadku préba badawcza jest imponujaca.

Interesujace przedstawiaja sie wyniki badani dotyczace sklonnosci wierzycieli
do wzigcia aktywnego udzialu w postepowaniu, Nawet przy zalozeniu

Doktoranta, ze jest to poczatek badan (str. 448-449).

Za szczegllnie wartodciowy uwazam nastepujacy wniosek Doktoranta,
wynikajacy z przeprowadzonych symulacii, 7e wraz ze wzrostem liczby
wierzycieli w ramach danego zgromadzenia wierzycieli zawieranych jest coraz
mniej ukladow (str. 452). Niewatpliwie jest to inspiracja do 1stotnych

przemyslen konstrukcji ukladu, roli ukladu czesciowego, itp.
Doktorant formutuje dalej szereg powaznych wnioskéw zmuszajacych do
gigbokiej refleksji. Na przyktad : , Efektywno$é systemu prawnego w zakresie

prawa insolwencyjnego moze by¢ mierzona jako koszt unikniecia koniecznosci
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ogloszenia upadtodci przez zawarcie ukladu z wierzycielami. Jedli koszt
zawarcia ukladu z wierzycielami jest zbyt wysoki, dtuznicy beda dokonywali
tzw. nieformalnej upadio$ci poprzez opuszczenie rynku bez nalezytego
zaspokojenia i ochrony wierzycieli. Z drugiej strony dhiznik powinien mieé
szans¢ na zawarcie ukladu. Stworzenie przez ustawodawce zbyt
wygorowanych warunkéw do zawarcia ukladu bedzie zniecheca¢ dhuznika do
WCZesnego reagowania na zagrozenie niewyplacalnoscia, poprzez wdrazanic
procedur restrukturyzacyjnych, a wierzyciela zacheca¢ do wykazywania
biernej postawy. Miarg efektywnosci systemu prawa insolwencyjnego jest
wysoko$¢ progu sklonnosci do wzigela udziatu w zgromadzeniu wierzycieli
oraz skionnosci do oddania glosu za ukladem, kt6ra bedzie zapewniala
zawarcie ukladu w ramach danego rezimu prawnego dla zgromadzen
wierzycieli bez wzgledu na liczbe wierzycieli ujetych w spisie wierzytelnoscei.
Sktonnos¢ okreslona przez pl i p2 niezbedna do zawarcia uktadu nie moze by¢
ustalona przez ustawodawce ani zbyt nisko, ani zbyt wysoko. System prawa,
ktéry umozliwia zawarcie ukladu przez niewielka wiekszosé osobowy 1
kapitalg wierzycieli, moze by¢ krzywdzacy dla tych, ktérzy nie wzieli udziatu
w zgromadzeniu wierzycieli. Z drugiej strony, jesli system prawa naklada
wysokie wymogi co do wigkszosci osobowej i kapitatowej niezbednej do
zawarcia uktadu, to w konsekwencji znaczna ilo$é dhuznikéw nie bedzie miata

realnej mozliwosei uniknigcia upadlosci poprzez zawarcie uktadu” (str. 455).

33. W rozdziale 5 brak jest syntetycznie przedstawionych wnioskéw konicowych.

5.7. Rozdzial sz6sty

54. Doktorant w ostatnim rozdziale powolal sie na statystyki dotyczace

post¢powan upadtosciowych i restrukturyzacyjnych prowadzonych w Polsce w
okresie 2005-2022.
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55.

Doktorant  analizy  statystyczne  podsumowat  stwierdzeniem, ze
»Badania statystyczne potwierdzily hipotezy postawione przy wykorzystaniu
teorii gier, co do efektywnosci regulacji prawnych Prawa restrukturyzacyjnego,
Prawa upadiosciowego i naprawczego oraz Rozporzadzenia Prawo o

postepowaniu uktadowym?”.

3.8. Podsumowanie wynikéw dysertacji

56.

57.

58.

59.

60.

61.

Podsumowanie wynikéw dysertacji nie ogranicza sig wytacznie do probleméw
prawnych juz wezedniej rozwigzanych na poszezegélnych etapach badan.

Doktorant przedstawia szereg wartodciowych wnioskow de lege ferenda.

Doktorant stawia tezg przemawiajaca za ujednoliceniem systeméw glosowania

nad ukladem. Teza ta jest rozsadna.

Doktorant stawia tezg, ze powinno sie przywrécié instytucje odroczenia
zgromadzenia wierzycieli celem dokoriczenia zbierania gloséw. Trudno nie
zgodzi¢ si¢ z tym postulatem, jezeli ustawodawca wprowadza prymat ukladu

nad upadtoscia.

Doktorant opowiada si¢ za wprowadzeniem minimalnego standardu ochrony
przeciw egzekucyjnej — dla wszystkich postepowan — w oparciu o standard z

art. 259, 260 pr. restr.

Doktorant opowiada si¢ za wylacznym uprawnieniem duznika do zlozenia

wniosku sanacyjnego.
Doktora stawia ciekawa teze co do potrzeby wprowadzenia instytucji

sprzeciwu diuznika co do propozycji ukladowych formutowanych przez

wierzycieli w celu wrogiego przejecia dtuznika.
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62. Doktorant sugeruje wprowadzenie zmiany legislacyjnej polegajace] na

przyznaniu mozliwosci korzystniejszego potraktowania wierzycieli, ktorzy

majg istotny wplyw na przyjecie uktadu.

63. Doktorant postuluje obowigzkowe przeprowadzeniec wyceny przedsigbiorstwa

w restrukturyzacji oraz stworzenie regut majacych na celu ustalenie, jak wiele
sposréd aktywow przedsiebiorstwa ma zostaé uzytych do zaspokojenia
zobowiazan dtuznik oraz w jaki sposob aktywa te powinny zosta¢ podzielone

pomiedzy dawcodw kapitahu.

64. De lege ferenda zdaniem Doktoranta nalezalby uscislié powyzsze pojecie

poprzez powiazanie przestanki tzw. pokrzywdzenia wierzycieli w ramach
procedury zatwierdzenia ukladu od sprawdzenia zbieznosci z pojeciem

sprawiedliwego podziatu tak aby w praktyce te kryteria zostaly zrealizowane.

6. Konkluzje recenzji

I1.

111

W podsumowaniu wskazac nalezy, ze ocena rozprawy doktorskiej jest

jednoznacznie pozvtvwna.

Nalezy doceni¢ starannos$¢ zebranych przez Doktoranta pogladéw
doktrynalnych 1 ich skomentowanie. Ewentualne uwagi krytyczne
poczynione w niniejszej recenzji majg charakter jedynie polemiczny lub
wynikaja z subiektywnej oceny recenzujacego. Nie umniejszaja one
wartosci naukowej rozprawy. Niektore uwagi krytyczne wskazujac na
pewne usterki odnoszg sie do bardzo szczegdtowych zagadnien, nie

rzutujgcych mu gtowny watek pracy.
Stosownie do art. 187 ust. 1 1 2 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o

szkolnictwie wyZzszym i nauce rozprawa doktorska, przygotowywana pod

kierunkiem naukowym Pani prof. UG dr hab. Jonanng Kruczalak —
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Jankowska, przez Pana mgra Przemystawa Mogietke prezentuje ogdlna
wiedze teoretyczng kandydata w dyscyplinie nauk prawnych oraz
umiejetnos¢ samodzielnego prowadzenia pracy naukowej. Przedmiotem
rozprawy doktorskiej jest oryginalne rozwigzanie problemu naukowego,
oryginalne rozwigzanie w zakresie zastosowania wynikow whasnych

badan naukowych w sferze gospodarczej i spotecznej.

IV. W Kkonsekwencji, na zasadzie art. 191 ust. 1 ustawy z dnia 20 lipca
2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce uprzejmie wnosze¢ do
Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego o
przyjecie rozprawy doktorskiej Pana mgr Przemyslawa Mogielki i

dopuszczenie jej do publicznej obrony.

V. Whnioskuje o wyréznienie rozprawy doktorskiej z uwagi na jej nowatorski
charakter.

VL. Rekomenduj¢ opublikowanie rozprawy doktorskiej albowiem stanowi ona
cenny wkiad w rozwd] nauki prawa o niewyptacalnosci. Trudno przecenié
ide¢ ekonomicznej wyktadni prawa dla prawa o niewyplacalnosci. To
prawo biznesu. Wymaga szybkich decyzji, opartych o myslenie i ryzyko

biznesowe, a nie urzednicze.

Z wyrazami szacunku —

pm‘ﬁ/\’{’/\/‘\\ [ NAA~

dr hab. Rafat Adamus
Uniwersytet Opolski
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